BAO CAO CAP NHAT KINH TE Vi MO THANG 4/2019

Chi s8 san xuat cdng nghiép (IIP) thang 4 ting 0.6% MoM va 9.5% YoY, trong dé
ché bién ché tao van déng vai tro chd chét va thic day tang trwedng chung (+1.2%
MoM; +10.5% YoY). lIP toan nganh nhin chung van duy tri & murc kha, véi IIP ché
bién ché tao duy tri tang trwdng mirc 2 chit s6 thang thir 11 lién tiép.

San lwong san xuat dién thoai di ddng tang manh so vdi cung ky nam 2018,
+17.2% YoY va xuat kh3u dién thoai va linh kién do d6 duy tri & mirc ting trudng
kha quan, +12% YoY trong thang 4. Tin hiéu trén |a kha tich cuc dat trong bdi canh
dong san pham dién thoai mdi cdia Samsung trong ndm nay mé ban trudc 1 tun
so v&i nam 2018 (8/3/2019 so véi 16/3/2018). Dang chu vy, ngay 22/4, Samsung
théng bao ho3n mé ban dong san phdm mdi Galaxy Fold, tuy nhién diéu nay s&
khéng dnh hudng manh dén nganh ché bién ché tao va xuat kh3u cla Viét Nam
nhu giai doan dau ndm 2017. Pay 13 dong sdn phdm mang tinh thAm nhéap thi
trwdng (wdc tinh chi chiém khodng 1% téng san phdm bén ra cia Samsung) va
theo nhiéu nha phan tich danh gid, van dé clia Samsung khéng qué nghiém trong.

Bén canh d6, nhitng nganh cé tang trudng kha quan trong nam 2018 tiép tuc duy
tri t6c d6 6n dinh bao gébm Loc héa dau, Dét may, O to6 va Thép. Nganh Khai
khodng c6 mirc tang trudng duong trong thang 4, vdi dong gép chl yéu tir khai
khodng than tdng 13.9% YoY. Dau tho va khi d6t giam -1.5%, mdrc gidam tuwong doi
thép so vdi cac thing truwéde dé.

Chi s6 PMI thang 4/2019 dat 52.5 diém, murc cao nhat trong vong 5 thang qua
va duy tri trén ngudng 50 diém trong vong 41 thang lién tiép, cho thay su cai
thién manh mé cla linh vic san xuat. Trong khu virc ASEAN, chi s6 PMI clua Viét
Nam & mirc ting trwdng nhanh th 2 sau Myanmar, va cao hon han so véi chi s6
trung binh (50.3 diém). Nhan t6 chinh gép phan lam cai thién cac diéu kién hoat
doéng ky gan day nhat I3 s8 lvgng don dat hang mdi d3 ting dang ké.

Tang trwd'ng nganh ndng nghiép va thay sdn cham lai, trong bdi canh thi trwéng
xuat kh3u han ché&: Nganh ndéng nghiép ting truéng cham lai trong thang 4 khi
thoi tiét khong thuan lgi (ndng néng kéo dai khién ndng suat giam) va cac don
hang xuat khau gidam (xuat khiu gao thang 4 giam t&i 30% YoY vé tri gid va 13.7%
YoY vé lvgng). Bén canh d6, nudi cé tra khéng gap thuan loi do gia ca tra nguyén
liéu cé xu hudng giam tir thang Ba, san lwong cd tra xuat khiu vao cac thi trudong
chinh (M¥ va Trung Qudc) giam. Xuat kh3u thay san trong thang Tu wdc tinh giam
9% YoY.

Chi s6 CPI thang 4 ting 0.31% MoM va CPI binh quén 4 thing dau ndm ting
2.71% YoY — mirc tdng binh quan 4 thang thap nhat trong vong 4 ndm qua. Nhém
giao théng va nha & vat liéu, xay dung 13 2 nhdm déng gbp chdi yéu cho mirc ting
CPlthéng Tu, do 2 dot diéu chinh tang gid xang, dau (gid xang dau tang binh quan
9.88% MoM) va dot tang gia dién ban lé vao ngay 20/3 (gia dién ting 1.85%
MoM). Trong khi @6, nhém luong thye va thuc phdm gidm déng ké (-0.57% MoM)
do dnh huédng cla dich t3 lon chau Phi va gia gao xuat khau giam. Dién bién CPI
trong cdc thang tdi s& chiu tdc ddng manh badi dnh hudng gian ti€p cla viéc ting
gia dién va bién dong gia xang dau.

Dau tu FDI tiép tuc ting trwdng & mirc kha quan véi téng von dang ky cap mdi,
tang thém va gép vén mua cb phan cla nha dau tv nwdc ngoai dat 14.59 ty USD,
tang 81% so vdi cung ky ndm 2018. Tinh dén ngay 20/4/2019, udc tinh cdc du an
dAau tu tryc ti€p nudc ngoai da gidi ngdn dugc 5.7 ty USD, +7.5% YoY. Cong nghiép
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Cac chi s vi m6 chinh

2019
Thangl Thang2 Thang3 Thang4

Chisg IIP CN ché bién ché tao

8.10 10.30 9.20 9.30
(%YoY)

PMI 51.90 51.20 51.90 52.50

Lam phét (%YoY) 2.56 2.60 2.63 2.70

Xust khau (Ty USD) 208 1460 2278  19.90
Nhap khau (Ty USD) 2126 1550 2115 20.60
Gidi ngan FDI (Ty USD) 155 1.03 154 158
Loi sudt TPCP 10 nam (%) 485 475 4.85 4.78
Ty gid BQ LNH (VND) 23201 23,199 23,189 23,280

Ngudn: GSO, KBSV

Dw bao 2019
2018 2019F

Tang trudng GDP (%YoY) 7.08 6.6-6.8
CPI binh quén (%YoY) 354 3.8-4.0
Tang trudng tin dung (%YoY) 13.30 14.00
Tang trudng M2 (%YoY) 11.34 13.00
Loi sudt TPCP 10 ndm (%) 5.10 5.00
Téng trudng xuat khau (%YoY) 13.80 10-12
Tang trwdng nhap khau (%YoY) 1150 11-12
Ty gia BQLNH (VND) 23,240 23,600
Ngudn: KBSV
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ché bién ché tao, bat dong san va ban budn, ban 1& 13 3 linh vuc dwoc dau tu
nhiéu nhat trong 4 thang dau ndm. Trong thang 4, cac dy 4n néi bat bao gém 2
dy an san xuat I6p xe do nha dau tu Trung Qudc dau tu tai TAy Ninh va Tién Giang
V@i téng von ding ky gan 500 triéu USD va dy &n san xuat dién mét troi cda Thai
Lan tai Phu Yén tri gid 216.7 triéu USD.

Céan can thuvong mai trong thang 4 wéc tinh nhap siéu 700 triéu USD, khu vuc
kinh t& trong nwdc nhap siéu 2.68 ty USD, khu virc FDI (k& cd dau thd) xudt siéu
1.98 ty USD. Trong thang 4, xuat kh3u phuc hdi nhe vdi kim ngach uéc tinh dat
19.9 ty USD, +7.5% YoY. Cac san phadm dién t&r nhu dién thoai, may anh va may
tinh, linh kién tiép tuc tdng tré lai véi mrc tang trudng trén 12% YoY. Xuat khau
giay dép va cac san pham tir gd duy tri mre ting trudng kha quan (11.8% va 22.5%
YoY).

O chiéu nguoc lai, nhap khiu ting vai téc dd nhanh hon, vai kim ngach wéc tinh
dat 20.6 ty USD, +17.6% YoY. Nhap khiu dau tho, 6 t6, dién t&r may tinh va may
mdc thiét bi ting trudng manh, dac biét 1a dién t& (tang 46.4% YoY) va may mdc
thiét bj (+21.8%). Day c6 thé |3 mét tin hiéu cho sy phuc hdi manh mé& trong chu
ky sdn xuat va xuat khau dién tlr trong thoi gian tdi, vi phan 1&n nhap khau dién
tlr c6 kha nang 13 cac bd phan, linh kién dé hoan tat sdn pham cudi cung duoc 13p
rap va xuat khau. Dang chu y, viéc LG chuyén toan bd day chuyén san xuat dién
thoai vé Viét Nam vao cu6i Quy 2, mot phan s& day nhap khau thiét bj tang nhanh
trong thoi gian t&i nhung 13 y&u t6 tich cyc cho hoat ddng xuat khau sau dé.

Tang trwdng M2 va tin dung lan lwot dat 3.29% va 3.23% YTD, tinh dén ngay
17/4, thap hon nhiéu so vdi cung ky. NHNN d3 mua duoc 8.35 ti USD trong 4
thdng dau ndm, déng nghia v&i bom ra gan 194 nghin ti d6ng ra nén kinh té va
thong qua hoat déng trén thi trwodng mé&, NHNN d3 hat vao khoang 90 nghin ty
dong. Riéng trong thang 4, hoat ddng mua ngoai té ciia NHNN cé phan tram lang
hon véi wdc tinh c6 khodng 1.4 ty USD dwoc mua vao, tap trung chl yéu vao dau
thang.

L3i suat lién ngan hang bién déng trai chiéu trong thang 4. Trong nlra dau thang
4-2019, 13i suat trén thi trudng lién ngadn hang da tdng cao lién tuc, ky han qua
dém cham murc 4%/nam va trong 10 ngay cudi thang, 13i suat cac ki han da nhanh
héng ha nhiét xuéng con khodng 3%/ndm. Dién bién 3i sut lién ngan hang trong
thang 4 lién quan nhiéu dén dong tién cda Kho bac Nha nuwdc (KBNN) vao/ra hé
théng ngan hang. Cu thé, trong nlra cudi thang 3 va dau thang 4, KBNN d3 rat ra
1 lvgng tién glri tai cdc NHTM khién thanh khodn hé théng cé diu hiéu cing
thang, day I3i suat lién ngan hang ting cao. Trong tuan cudi thang 4, mot lvong
tién twong déi 1&n tir KBNN lai dugc chuyén vao hé thdng, cung tién trén thj
trwdng tang cao dot ngdt va day I3i suat trén thj trudng lién ngdn hang giam
manbh.

Thi trwérng Trai phiéu chinh phi (TPCP) so’ cap va thir cap thang 4 c6 phan tram
lang hon so vé&i thang 3. Trén thi trwong so cap, KBNN huy déng duwoc 12,576 ty
ddng, giam 11.9% so vdi thang 3 vdi ty 1é gid tri tring thau chi dat 67.9%. Loi suat
cac ky han hau hét gitr nguyén. Nhu vay, huy ddong TPCP clia KBNN trong 4 thang
dau ndm hoan thanh duwoc 31% k& hoach ndm. Trén thj trudrng thr cap, gia tri
giao dich TPCP theo phuong thirc théng thudng va mua bén lai [an lwot dat 77.2
va 98.4 nghin ty déng, giam 6.9% va 16.6% so v&i thang trudce. Loi sut cac ky han
ngan cé xu huéng tang nhe trong khi cac ky han dai hau nhu khong thay déi.

Giai ngan von dau tw cong néi chung chua c6 dau hiéu tich cuwc trong thang Tw
va 4 thang dau ndm 2019. Cy thé, theo s6 liéu tir B6 Tai chinh, gidi ngan vén dau
tu cdng 1a 68.5 nghin ty ddng, dat 18.67% k& hoach Thi tudng. S6 liéu gidi ngan
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nay cao hon so véi cling ky ndm 2018 (16.93%) nhuwng van con kha thap do yéu
t6 mua vu, dac biét 13 gidi ngan v6n ngoai nudc chi dat 4.14% ké hoach.

Ty gia héi doai bién ddng manh trong thang 4, véi ty gid trung tam ting 0.21%
so v@i thang 3, ty gid binh quan lién ngadn hang va trén thi trudng ty do bat ting
I&n v&i mirc tang [an lvot 13 0.39% va 0.45% MoM. 2 nguyén nhan chl yéu bao
gdm doéng USD d3 |én gia rb rét trong thang (DXY binh quén tang 0.6% MoM) va
trang thai ngoai té trong hé théng ngan hang bj am do NHTM ban ngoai té cho
NHNN v&i tong gid tri dat 8.35 ty USD.
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Hinh 1 Chi s& san xuat cong nghiép (IIP)
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Hinh 7 Bién déng CPI cdc nhdm nganh Hinh 8 V&n FDI d&ng ky mdi va gidi ngan
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KHUYEN cAo

C4c théng tin trong bdo cdo duwoc thu thap va phan tich dua trén cdc ngudn thdng tin d3 cdng bd ra cong ching dugc xem 13
dang tin cay. Tuy nhién, ngoai nhitng thdng tin vé chinh KBSV, KBSV khéng chiu tradch nhiém vé& dé chinh xac cda nhitng théng
tin trong bao cdo nay. Y ki€n, du bdo va wdc tinh chi thé hién quan diém cla ngui viét tai thoi diém phat hanh, khéng duwoc
xem 13 quan diém cla KBSV va cé thé thay d6i ma khdng can thdng bdo. KBSV khéng cé nghia vu phai cip nhat, sira d6i bao
cdo nay dudi moi hinh thirc cling nhu théng bdo véi ngudi doc trong trudng hop cac quan diém, dy bdo va wdc tinh trong
bao cdo nay thay d&i hodc trd nén khdng chinh xac. Théng tin trong bdo cdo nay dugc thu thap tir nhiéu ngudn khac nhau va
chung t6i khong ddm bao vé do chinh xac clia théng tin. Bao cdo nay chi nham muc dich cung cap thdng tin tham khao cho
cac t6 chirc dau tu cling nhv cdc nha dau tu cd nhan cla KBSV va khédng mang tinh chat khuy&n nghi mua hay ban bat ct
chirng khodn hay cong cu tai chinh ¢ lién quan ndo. Khéng ai duoc phép sao chép, tai san xuat, phat hanh cling nhu tai phan
phdi bat ky ndi dung ndo clia bdo cdo vi bat ky muc dich nao néu khdng cé suw chap thudn bang vin ban cla KBSV. Khi st dung
cac ndi dung d3 duwgc KBSV chap thuan, xin vui long ghi rd ngudn khi trich dan.

CTCP CHU'NG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:
Dia chi: TAng G, tAng 2 va 7 Toa nha Sky City sé 88 Lang Ha, Ddng Da, Ha Néi
ién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Noi:
Dia chi: TAng 1, Tda nha VP, s6 5 Dién Bién Phu, Quan Ba Dinh, Ha Noi
Pién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhanh Sai Gon
Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Ton Dirc Thang, Phudng B&n Nghé, Q1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

Chi nhanh H6 Chi Minh:
Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguyén Céng Trt, 180 - 192 Nguyén Cong Trit, Q1, TP H6 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

LIEN HE
Trung TAm Khach hang T6 chire: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Hotmail: ccc@kbsec.com.vn

Website: www.kbsec.com.vn

6 b KB Securities


mailto:ccc@kbsec.com.vn
http://www.kbsec.com.vn/

